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Tasas de interés créditos financieros
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Bogota_Mientras la inflacién tiene un impacto inmediato en el bolsillo de los colombianos, el
remedio que le da el Banco de la Republica solo se hace efectivo minimo dos meses después.
Con esto, y si se hablara de una enfermedad sin duda el paciente se morirfa.

El pasado viernes el Emisor decididé hacer otro incremento de 25 puntos basicos en la tasa de
intervencion y llevarla asi hasta 7,75%, bajo el argumento del rezago que aun se vive por
cuenta del fenémeno de El Nifio, el paro camionero, y los mecanismos de indexacion
utilizados en lo corrido del afio.

La pregunta clave en esta politica monetaria es jcuando se trasmiten estas alzas a la
economia del menudeo? La respuesta no tiene una solucion anica pues cada analista
proponen una fecha distinta y distinguen varias reacciones sobre la variacion de las tasas.

La postura del Gobierno es que la transferencia a los créditos ha sido inmediata desde que
comenzd el incremento en las tasas, por lo que el Emisor debid haberlo terminado ya.

El ministro de Hacienda, Mauricio Cardenas, asegurd que “ya el aumento de tasas de interés
se esta reflejando plenamente en las tasas de las tarjetas de crédito, en los créditos
corporativos, ya se esta reflejando, el traslado es casi automatico”, con lo que sostuvo su
posicion de frenar el aumento en las tasas.

5in embargo, gran parte del mercado cree que el proceso de transmision completo a los
usuarios tarda entre dos y seis meses, aungue no sea una regla que se cumpla y no puedan
existir excepciones, segun Juan David Ballén, analista de Casa de Bolsa.

“Existe la posibilidad de que el Banco, entre el cambio de una politica contraccionista a una
expansiva, no espere a que se vea el efecto, facilmente pueden cambiar una postura de subir
0 bajar tasas en menor tiempo”. Esto quiere decir, de acuerdo con Ballén, que “la transmisian
tendria un efecto resorte y no seria tan drastica la transmisién al consumao™.

Percepciones menos optimistas frente al incremento de tasas, como la del gerente de Fenix
Valor, Orlando Santiago, apuntan a que en el pals la inflacién no se debe a que haya una gran
capacidad de consumo, sino por los factores ya mencionados.

Por eso, para Santiago, “seguir subiendo tasas no es apropiado, por el encarecimiento de
créditos y del costo del consumao, que puede ser peligroso”, teniendo en cuenta que esta
transmision es mas rapida que la inflacion.

Uno de los temas que mas preocupan es el costo de financiarse sea en créditos de consumao,
hipotecario, comercial, microcrédito y tarjeta de crédito, por el crecimiento que puedan tener,
gue han mostrada cierta proporcion con las decisiones del Emisor.

En septiembre del afio pasado, por ejemplo, las tasas de los créditos de consumo estaban en
16,8% y a mayo de este afio, habian crecido hasta 19,01%, siendo los de mayor crecimiento,
con los créditos ordinarios que llegaban a mayo hasta 14,3% (en septiembre estaban en
11,11%), aunque con menor impacto en las tarjetas de crédito y los hipotecarios, con
incrementos por debajo de los dos puntos porcentuales.

Economia se sigue ajustando a los chogues de 2014

En la decisidn del pasado viernes, el Banco de la Republica explicé que “la respuesta de
politica monetaria reconoce que los choques que han afectado a los precios son transitorios,
y busca anclar las expectativas de inflacién”, lo gue de acuerdo con el economista jefe del
Citibank, Munir Jalil, es mas importante que pensar en el efecto inmediato sobre la inflacidn,
ya que permite prever que hacia el futuro, hay una buena proyeccién econdémica por parte de
los expertos.

Las opiniones

Mauricio Cardenas

Ministro de Hacienda y Crédito Publico

“¥a el aumento de tasas de interés se esta reflejando plenamente en las tasas de las tarjetas
de crédito, en los créditos corporativos, el traslado es casi automatico”.

Orlando Santiago

Gerente y Analista de Fenix Valor

"Seguir subiendo tasas no es apropiado, por el encarecimiento de créditos y del costo del
consumo, que puede ser peligroso para la economia del pais”.



